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NOTA:
Le presenti informazioni precontrattuali sono un estratto del prospetto di vendita attualmente in
vigore e devono essere lette solo in combinazione con esso.
Se il presente documento si discosta dalle informazioni precontrattuali contenute nel prospetto
divendita, la versione del prospetto di vendita attualmente in vigore é giuridicamente vincolante.



ALLEGATO 4b  Flossbach von Storch - Bond Defensive - Informativa precontrattuale

Informativa precontrattuale peri prodotti finanziari di cui all’articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regola-
mento (UE) 2019/2088 e all’articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852

Siintende per investi- Nome del prodotto: Identificativo della persona giuridica:
mento sostenibile un Flossbach von Storch - Bond Defensive 529900E8NDF4T74R2Z77
investimento in un'at-

tivita economica che .. . . L.
contribuisce a un Caratteristiche ambientali e/o sociali

obiettivo ambientale
o sociale, a condizione
che tale investimento
non arrechi un danno Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile?
significativo a nessun
obiettivo ambientale
o sociale e che I'im-
presa beneficiaria de-
gli investimenti ri-

spetti prassi di buona O Effettuera una quota minima di O Promuove caratteristiche ambien-
governance. . . . . . L.
investimenti sostenibili con un tali/sociali e, pur non avendo
obiettivo ambientale pari al(lo): come obiettivo un investimento
La tassonomia dell'UE % sostenibile, avra una quota mi-
€ un sistema di classifi- : ;s : :
cazione istituito dal O inattivita economiche considerate n'm‘-’:‘ c!gllo 0%di investimenti so-
regolamento (UE) ecosostenibili conformemente alla stenibili
2020/852, che stabili- tassonomia delfUE O  conun obiettivo ambientale in attivita
sce un elenco di atti- O  inattivita economiche che non sono economiche considerate ecosostenibili

vita economiche eco-
sostenibili. Tale rego-
lamento non com-

considerate ecosostenibili conforme- conformemente alla tassonomia dell’'UE

rienie Al iEsseremiE Azl O conun obiettivo ambientale in attivita

prende un elenco di economiche non considerate ecososte-
attivita economiche nibili conformemente alla tassonomia
socialmente sosteni- dell’'UE
bili. Gli.in.v.estimenti O conun obiettivo sociale
sostenibili con un
obiettivo ambientale Promuove caratteristiche
otrebbero non risul- - ini i . . -
?al_e Allineati alla tas. - .Effettu.era ur?a quote] rlw.lnlma di ambientali/sociali, ma non effet-
sonomia. investimenti sostenibili conun tuera alcun investimento sosteni-
obiettivo sociale pari al(lo): bile
%

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo prodotto

finanziario?

Flossbach von Storch segue un approccio olistico alla sostenibilita valido per I'intero gruppo: In qualita
di investitore a lungo termine, Flossbach von Storch attribuisce grande importanza alle aziende in por-
tafoglio che gestiscono la propria impronta ambientale e sociale in modo responsabile e che contra-
stano attivamente gli effetti negativi delle loro attivita. Per poter identificare tempestivamente tali ef-
fetti negativi, la modalita di gestione degli investimenti viene esaminata e valutata con riferimento alla
rispettiva impronta ambientale e sociale. A tal fine, la strategia d’investimento tiene conto di alcune
caratteristiche ambientali e sociali e incentiva, ove possibile o necessario, uno sviluppo positivo.

Nell'ambito della strategia di investimento vengono promosse le seguenti caratteristiche ambientali e
sociali:

60



Gli indicatori di soste-
nibilita misurano in
che modo sono rispet-
tate le caratteristiche
ambientali o sociali
promosse del pro-
dotto finanziario.

1) Applicazione delle esclusioni:

Il comparto Flossbach von Storch - Bond Defensive implementa criteri di esclusione basati su caratteri-
stiche sociali e ambientali. In tal senso esclude gli investimenti in societa con determinati modelli di
business. Un elenco dei criteri di esclusione é riportato nella sezione “Quali indicatori di sostenibilita
sono utilizzati per misurare il rispetto di ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da
questo prodotto finanziario?”.

2) Politiche di impegno in caso di effetti negativi particolarmente gravi:

Nell’lambito della strategia di investimento viene inoltre attuata una politica di impegno, finalizzata a
promuovere nel quadro degli investimenti un’evoluzione positiva in caso di effetti negativi particolar-
mente gravi su alcuni fattori di sostenibilita. Le politiche di impegno riguardano in particolare i se-
guenti aspetti: Emissioni di gas a effetto serra e problematiche sociali | concernenti il personale.

Quali indicatori di sostenibilita sono utilizzati per misurare il rispetto di
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo

prodotto finanziario?

Per conseguire le caratteristiche ambientali e sociali promosse da Flossbach von Storch -
Bond Defensive, si tiene conto dei seguenti indicatori di sostenibilita.

1) Applicazione delle esclusioni:
Il rispetto delle esclusioni applicate si basa su soglie di fatturato. Sono esclusi gli investimenti
in aziende che generano

e >0%del proprio fatturato da armi controverse,

e >10%del proprio fatturato dalla produzione e/o distribuzione di armamenti,
e >5%del proprio fatturato dalla produzione di prodotti del tabacco,

e  >30%del proprio fatturato dall’estrazione e/o distribuzione di carbone.

Sono inoltre escluse le imprese che violano in modo grave i principi del Global Compact delle
Nazioni Unite, senza prospettive di miglioramento. Si ipotizza una prospettiva di migliora-
mento nel caso in cui l'azienda si adoperi per fornire chiarimenti in merito alla situazione e
abbia annunciato o gia avviato (prime) misure per migliorare le circostanze che hanno dato
origine alla violazione. Sono altresi esclusi gli emittenti statali considerati “non liberi” secondo
il Freedom House Index.

Il controllo del rispetto dei criteri di esclusione avviene sia prima dell'investimento, sia in
modo continuativo per l'intero periodo di detenzione. Il rispetto delle soglie di fatturato e dei
criteri definiti viene monitorato sulla base di dati esterni e interni.

2) Politiche diimpegno in caso di effetti negativi particolarmente gravi:

Al fine di misurare eventuali gravi effetti negativi delle attivita delle societa in portafoglio
sulllambiente e sulle questioni sociali, nel suo processo di investimento Flossbach von Storch
tiene conto dei cosiddetti “principali effetti negativi” (in inglese “principal adverse impacts” o
“PAl”) ai sensi dell’articolo 7, paragrafo 1, lettera a) del regolamento (UE) 2019/2088 (Regola-
mento SFDR).

Flossbach von Storch - Bond Defensive pone I'accento sui seguenti indicatori PAL:

Per quanto riguarda le emissioni di gas a effetto serra, vengono analizzate le emissioni di gas a
effetto serra degli ambiti 1 e 2, I'intensita delle emissioni di gas a effetto serra e I'impronta di
carbonio relativa agli ambiti 1 e 2, nonché il consumo di energia da fonti non rinnovabili. Le
societa in portafoglio saranno inoltre esaminate per individuare gli obiettivi climatici e i pro-
gressi saranno monitorati sulla base degli indicatori di sostenibilita sopra menzionati.

Per quanto riguarda le problematiche sociali/concernenti il personale, viene inoltre attribuita
grande attenzione alle violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite, alle viola-
zioni delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e ai processi per conformarsi
a tali principi e linee guida.
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| principali effetti ne-
gativi sono gli effetti
negativi piu significa-
tivi delle decisioni di
investimento sui fat-
tori di sostenibilita re-
lativi a problematiche
ambientali, sociali e
concernenti il

N

L'ordine di priorita degli indicatori degli aspetti dipende dalla rilevanza e gravita degli effetti
negativi e dalla disponibilita di dati. La valutazione non si basa su rigide metriche o soglie che
le imprese devono rispettare o raggiungere, ma piuttosto sull’evoluzione positiva del modo in
cui vengono gestiti tali indicatori e, ove possibile e necessario, su un’incentivazione in tal senso.
Ulteriori informazioni sono contenute nella seguente sezione “Questo prodotto finanziario
prende in considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita?”.

Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto fi-
nanziario intende in parte realizzare e in che modo lI'investimento soste-

nibile contribuisce a tali obiettivi?

Non applicabile. Flossbach von Storch - Bond Defensive promuove caratteristiche ambien-
tali/sociali, ma non effettua investimenti sostenibili.

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario in-
tende in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o so-
ciale?

Non applicabile. Flossbach von Storch - Bond Defensive promuove caratteristiche ambien-
tali/sociali, ma non effettua investimenti sostenibili.

------- In che modo si & tenuto conto degli indicatori degli effetti nega-

tivi sui fattori di sostenibilita?
Non applicabile.

------ In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e con i Principi
guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione

particolareggiata:
Non applicabile.

La tassonomia dell’'UE stabilisce il principio “non arrecare un danno significativo”, in base al
quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significa-
tivo agli obiettivi della tassonomia dell’'UE, ed é corredata di criteri specifici dell’'UE.

Il principio “non arrecare un danno significativo” si applica solo agli investimenti sottostanti il
prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell’UE per le attivita economiche ecoso-
stenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non
tengono conto dei criteri dell’'UE per le attivita economiche ecosostenibili.

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi am-
bientali o sociali.

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti nega-
tivi sui fattori di sostenibilita?

Si

Nel suo processo di investimento, Flossbach von Storch - Bond Defensive tiene conto dei prin-
cipali effetti negativi delle decisioni di investimento sui fattori di sostenibilita (PAI o indicatori
PAIl) ai sensi dell’articolo 7 paragrafo 1 lettera a del regolamento (UE) 2019/2088 (Regolamento
SFDR), nonché di un ulteriore indicatore sul clima (“Imprese senza iniziative per ridurre le emis-
sioni di CO,”) e di due ulteriori indicatori sociali (“Assenza di una politica in materia di diritti
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personale, il rispetto

dei dirittiumaniele

questioni relative alla
lotta alla corruzione

attiva e passiva.

La strategia di investi-
mento guida le deci-
sioni di investimento
sulla base di fattori
quali gli obiettivi di in-
vestimento e la tolle-
ranza al rischio.

= s
%

umani” e “Assenza di politiche di lotta alla corruzione attiva e passiva”).

L'identificazione, la definizione delle priorita e la valutazione dei principali effetti negativi av-
vengono nell'ambito del processo di analisi interna sulla base di analisi ESG specifiche, prepa-
rate individualmente per gli emittenti/garanti oggetto di investimento e prese in considera-
zione nel profilo di rischio/rendimento delle analisi aziendali. L'ordine di priorita degli indica-
tori PAI dipende dalla rilevanza e gravita degli effetti negativi e dalla disponibilita di dati. La
valutazione non si basa su rigide metriche o soglie che le imprese devono rispettare o rag-
giungere, ma piuttosto sull’evoluzione positiva del modo in cui vengono gestiti gli indicatori
PAI.

Si tiene conto dei PAl anche per valutare il raggiungimento delle caratteristiche ambientali e
sociali promosse da Flossbach von Storch - Bond Defensive:

Le politiche di impegno mirano a ridurre gli effetti particolarmente negativi, compresi quelli
relativi alle emissioni di gas a effetto serra (ambito 1 e 2), nonché le gravi violazioni dei prin-
cipi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida OCSE destinate alle imprese
multinazionali. Pertanto, se una delle societa in portafoglio mantiene una gestione inade-
guata degli indicatori identificati come particolarmente negativi, si provvede a discutere la
questione con la societa al fine di promuovere un’evoluzione positiva delle circostanze in un
periodo di tempo ragionevole. Se il team gestionale dell’azienda non adotta le misure neces-
sarie a un tale miglioramento nei tempi previsti, verranno presi provvedimenti di escalation,
inclusa una possibile vendita. Inoltre, esclusioni come quelle relative alla produzione e/o di-
stribuzione di armi controverse e all’estrazione e/o distribuzione di carbone, possono contri-
buire a ridurre o evitare singoli effetti negativi sulla sostenibilita.

A causa di una qualita e disponibilita insufficiente di dati, nel quadro dell'indicatore PAI “Emis-
sioni di gas a effetto serra” non vengono considerate le cosiddette emissioni di ambito 3. Ana-
logamente, nel quadro dell'indicatore PAl “Consumo di energia e produzione di energia da
fonti di energia non rinnovabile” non viene presa in considerazione la voce “Produzione di
energia non rinnovabile”. Il gestore del fondo monitorera costantemente la disponibilita dei
dati e, se ritenuto fattibile, li includera nel suo processo di investimento e di impegno.

(| No

Qual é la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario?

La politica e la strategia di investimento generali di Flossbach von Storch - Bond Defensive sono defi-
nite nell'Allegato 4a e si basano sull'approccio di sostenibilita generalmente valido dell'integrazione
ESG, sulle iniziative di impegno e sull'esercizio dei diritti di voto del Gruppo Flossbach von Storch, non-
ché sui criteri di esclusione e sulla considerazione dei principali effetti negativi della decisione di inve-
stimento sui fattori di sostenibilita (come descritto in precedenza).

| fattori di sostenibilita sono integrati appieno in un processo d’investimento a piu livelli. | fattori di so-
stenibilita sono aspetti relativi a problematiche ambientali, sociali e concernenti il personale, al ri-
spetto dei diritti umani e alle questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva, come ad
esempio gli indicatori PAI e altri criteri ESG.

Una specifica analisi ESG esamina i fattori di sostenibilita con riferimento alle potenziali opportunita e
ai rischi e valuta al meglio delle nostre conoscenze se un’azienda si distingue negativamente per I'im-
patto ambientale e sociale delle sue attivita e per la gestione di tali effetti. Ciascuno di questi fattori
considerato dal punto di vista di un investitore a lungo termine per garantire che nessuno degli aspetti
abbia un effetto negativo sul successo a lungo termine di un investimento.

I risultati dell’analisi ESG sono inclusi nel profilo di rischio/rendimento delle analisi aziendali. Solo se
non vi sono gravi conflitti in termini di sostenibilita, che minacciano il potenziale futuro di una societa
o di un emittente, un’idea di investimento € inclusa nella cosiddetta “focus list” (per le azioni) o nella
“lista di garanzia” (per le obbligazioni) e diventa cosi un possibile investimento. | gestori dei fondi pos-
sono investire solo nei titoli presenti in tali focus list o liste di garanzia. Questo approccio assicura che
ogni titoli in cui si investe corrisponda ai requisiti di qualita interni.
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Le prassi di buona go-
vernance compren-
dono strutture di ge-
stione solide, relazioni
con il personale, re-
munerazione del per-
sonale e rispetto degli
obblighi fiscali.

In relazione al coinvolgimento attivo come azionista, Flossbach von Storch adotta una rigida politica di
impegno, che prevede un monitoraggio e un’analisi dell'andamento degli investimenti in portafoglio.
Se una delle societa in portafoglio mantiene una gestione inadeguata dei fattori di sostenibilita identi-
ficati come particolarmente negativi, con conseguente possibile impatto a lungo termine sullo svi-
luppo dell’azienda, si provvede a discutere la questione con la societa e si tenta di promuovere un’evo-
luzione positiva della situazione. Flossbach von Storch si considera sia un partner costruttivo (ove pos-
sibile) che un efficace correttivo (ove necessario), che da validi suggerimenti e accompagna il manage-
ment nella loro realizzazione. Se il team gestionale dell’azienda non adotta le misure necessarie a un
tale miglioramento nei tempi previsti, verranno presi provvedimenti di escalation, inclusa una possi-
bile vendita.

Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utiliz-

zati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle ca-

ratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanzia-

rio?

1) Applicazione delle esclusioni:

Il comparto investira esclusivamente in societa che soddisfano i seguenti criteri di esclusione:

« Armi controverse (tolleranza sul fatturato < 0%)

« Produzione e/o distribuzione di armamenti (tolleranza sul fatturato < 10%)

« Produzione di prodotti del tabacco (tolleranza sul fatturato < 5%)

« Estrazione efo distribuzione di carbone (tolleranza sul fatturato < 30%)

« Nessuna grave violazione del Global Compact delle Nazioni Unite senza prospettiva di mi-
glioramento

Sono altresi esclusi gli emittenti statali con un punteggio insufficiente rispetto al Freedom
House Index (classificati come “non liberi”).

2) Politiche diimpegno in caso di effetti negativi particolarmente gravi:

Il comparto assicura che i seguenti indicatori PAI siano gestiti in modo responsabile: Emissioni
di gas a effetto serra (ambito 1 e 2), intensita di gas serra e impronta di carbonio (ambito 1 e
2), consumo di energia e produzione di energia da fonti di energia non rinnovabile (accento
posto sulla sola voce “Consumo di energia”). Viene inoltre attribuita grande attenzione alle
violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite, alle violazioni delle linee guida
OCSE destinate alle imprese multinazionali e ai processi per conformarsi a tali principi e linee
guida.

Qual e il tasso minimo impegnato per ridurre la portata degli investi-
menti considerati prima dell’applicazione di tale strategia di investi-
mento?

Non applicabile. Il comparto non prevede alcun tasso minimo impegnato per ridurre I'uni-
verso di investimento.

Qual é la politica per la valutazione delle prassi di buona governance
delle imprese beneficiarie degli investimenti?

Nel suo processo di analisi, Flossbach von Storch presta particolare attenzione alla governance
quale fattore essenziale per lo sviluppo sostenibile di un’azienda. Cid implica anche una ge-
stione responsabile dei fattori ambientali e sociali che contribuiscono al successo a lungo ter-
mine dell’azienda.

Il processo di analisi in pit fasi include una valutazione interna e mira quindi ad assicurare che

un’impresa beneficiaria degli investimenti adotti prassi di buona governance. La suddetta ana-

lisi si basa sui seguenti quesiti:

« La dirigenza aziendale tiene in debito conto le condizioni quadro ambientali, sociali ed eco-
nomiche?

« I manager (dipendenti) agiscono in modo responsabile e con lungimiranza?
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L'allocazione degli at-
tivi descrive la quota

di investimenti in at-

tivi specifici.

Le attivita allineate
alla tassonomia sono
espresse in percen-
tuale di:

- fatturato: quota di
entrate da attivita
verdi delle imprese
beneficiarie degli in-
vestimenti

- spese in conto capi-
tale (CapEx): investi-
menti verdi effettuati
dalle imprese benefi-
ciarie degli investi-
menti, ad es. perla
transizione verso un'e-
conomia verde

- spese operative
(OpEX): attivita opera-
tive verdi delle im-
prese beneficiarie de-
gli investimenti.

Qual é I'allocazione degli attivi programmata per questo prodotto finanziario?

Sostanzialmente il comparto puo investire, a seconda della situazione del mercato e della valutazione
della gestione del fondo, in titoli fruttiferi di interessi di qualunque genere, strumenti del mercato mo-
netario, derivati, liquidita e depositi a termine. | dettagli relativi ai limiti specifici dei singoli prodotti
sono riportati nell'Allegato 4a della politica di investimento.

L'allocazione degli attivi programmata é la seguente.

#1 Allineati a caratteristiche A/S:

Almeno il 51% del patrimonio € investito in titoli e strumenti del mercato monetario. Tali titoli in porta-
foglio sono soggetti a uno screening continuo con riferimento ai criteri di esclusione e agli indicatori
PAlI summenzionati.

#2 Altri:
La restante quota degli investimenti si riferisce alle disponibilita liquide (in particolare alla liquidita de-
stinata a soddisfare gli obblighi di pagamento a breve termine) e ai derivati.

#1

Allineati a
caratteristiche

Investimenti AlS

#1B Altre ca-
ratteristiche A/S

#2
Altri

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per ri-
spettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario.

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle ca-
ratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili.

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende:

- lasottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratte-
ristiche ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili.

In che modo l'utilizzo di strumenti derivati rispetta le caratteristiche am-
bientali o sociali promosse dal prodotto finanziario?

I derivati non vengono utilizzati per raggiungere le caratteristiche ambientali e sociali pro-
mosse dal comparto.

£ In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo am-
bientale sono allineati alla tassonomia dell’'UE?

Gli investimenti sottostanti il comparto Flossbach von Storch - Bond Defensive non contribui-
scono al raggiungimento di un obiettivo ambientale ai sensi dell’articolo 9 del regolamento
(UE) 2020/852 (Tassonomia dell’'UE). La percentuale minima di investimenti sostenibili dal
punto di vista ambientale effettuati nelllambito della tassonomia dell’'UE & dello 0%.
L'obiettivo principale del comparto & contribuire al perseguimento delle caratteristiche
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Per conformarsi alla
tassonomia dell'UE,

i criteri per il gas fos-
sile comprendono li-
mitazioni delle emis-
sioni e il passaggio
all'energia da fonti rin-
novabili 0 ai combu-
stibili a basse emis-
sioni di carbonio en-
tro la fine del 2035.
Per I'energia nucleare i
criteri comprendono
norme complete in
materia di sicurezza e
gestione dei rifiuti.

Le attivita abilitanti
consentono diretta-
mente ad altre attivita
diapportare un con-
tributo sostanziale a
un obiettivo ambien-
tale.

Le attivita di transi-
zione sono attivita
economiche perle
quali non sono ancora
disponibili alternative
a basse emissioni di
carbonio e che pre-
sentano livelli di emis-
sione di gas a effetto
serra corrispondenti
alla migliore presta-
zione.

# sono investimenti
sostenibili con un
obiettivo ambientale
che non tengono
conto dei criteri per le
attivita economiche
ecosostenibili confor-
memente alla tasso-
nomia dell'UE.

ambientali e sociali. Attualmente quindi il comparto non si impegna a investire una percen-
tuale minima del proprio patrimonio totale in attivita economiche ecosostenibili, conforme-
mente all'articolo 3 della tassonomia dell’'UE. Cio vale anche per gli investimenti in attivita
economiche classificate come attivita abilitanti o attivita di transizione ai sensi dell’articolo 16
e dell’articolo 10, paragrafo 2, della tassonomia dell’UE.

Il prodotto finanziario investe in attivita connesse al gas fossile efo
all’energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell’'UE'?

O Si:

O Gas fossile O Energia nucleare

NO

Il comparto non effettua investimenti allineati alla tassonomia nel settore del gas fossile e/o
dell’energia nucleare.

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima di investimenti allineati alla tasso-
nomia dell’'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare I'allineamento delle ob-
bligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra I'allineamento alla tassonomia in relazione
a tutti gli investimenti del prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo
grafico mostra I'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanzia-
rio diversi dalle obbligazioni sovrane.

Allineati alla i
tassonomia: gas fossile

= Allineati alla i
tassonomia: energia
nucleare

=Allineatialla
tassonomia (né gas
fossile né nucleare)

=Non allineati alla
tassonomia

*

/)

1. Allineamento degli investimenti alla
tassonomia comprese le obbligazioni
sovrane*

2. Allineamento degli investimenti
alla tassonomia escluse le
obbligazioni sovrane*

Allineati alla
tassonomia: gas
fossile

= Allineati alla X
tassonomia: energia
nucleare

0% =Allineatialla

tassonomia (né gas
fossile né nucleare)

=Non allineati alla
tassonomia

Questo grafico rappresenta il 100% degli investimenti totali.
Poiché il comparto non prevede una percentuale minima ob-
bligatoria di investimenti in obbligazioni sovrane, la percen-
tuale di investimenti totali indicata nel presente grafico € pu-
ramente indicativa e puo pertanto variare.

Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane.

Qual é la quota minima di investimenti in attivita di transizione e abili-
tanti?

Non applicabile. Flossbach von Storch - Bond Defensive promuove caratteristiche ambien-
tali/sociali, ma non effettua investimenti sostenibili (0%).

Qual é la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo am-
bientale che non sono allineati alla tassonomia dell’'UE?

Non applicabile. Flossbach von Storch - Bond Defensive promuove caratteristiche ambien-
tali/sociali, ma non effettua investimenti sostenibili.

T e attivita connesse al gas fossile efo all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti
climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul
margine sinistro. | criteri completi riguardanti le attivita economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono
stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione.
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:j |-“ a | Qual é la quota minima di investimenti socialmente sostenibili?

Non applicabile. Flossbach von Storch - Bond Defensive promuove caratteristiche ambien-
tali/sociali, ma non effettua investimenti sostenibili.

Quali investimenti sono compresi nella categoria «#2 Altri», qual é il loro

' scopo ed esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o so-

ciale?

Per il comparto, la categoria “#2 Altri” comprende i seguenti investimenti:

Le disponibilita liquide, in particolare sotto forma di liquidita, vengono utilizzate per assolvere
agli obblighi di pagamento a breve termine. In tal senso, non é definita alcuna garanzia mi-
nima di salvaguardia ambientale o sociale.

| derivati possono essere utilizzati sia a fini d'investimento che di copertura. In tal senso, non é
definita alcuna garanzia minima di salvaguardia ambientale o sociale.

E designato un indice specifico come indice di riferimento per determinare se

questo prodotto finanziario é allineato alle caratteristiche ambientali e/o so-
ciali che promuove?

Non applicabile. Flossbach von Storch - Bond Defensive promuove caratteristiche ambientali/sociali,
ma non replica alcun indice di riferimento.

Dove é possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web:

www.fusinvest.lu/esg
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